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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la H. Asamblea de Accionistas y
Al H. Consejo de Admjnistracién de
FICEIN UNION DE CREDITO, S.A. DE C.V.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ficein Unién de Crédito, S.A. de
C.V., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, y el estado de
resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con el marco normativo contable que se
menciona en |la Nota 2 a los estados financieros, aplicables a Uniones de Crédito, emitido
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria, la cual hemos realizado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de
riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Union de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la institucién. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo apropiado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables efectuadas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Tres picos 79 Bosque de Chapultepec 11580 México, D.F. 5531-1440 lealycia@hlbmexico.com.mx www.hibmexico.com.mx



Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida, proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de Ficein Unién de Crédito, S.A. de C.V. al
31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Uniones de Crédito, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Otros asuntos
Los estados financieros del ejercicio 2014, que se presentan Unicamente para efectos

comparativos, fueron dictaminados por otro Contador Publico, quien emitio su opinion sin
salvedades con fecha 24 de febrero de 2015.

Lebrija Alvarez y Cia., S.C.

_ebija Villareal
onal 4242113

México,\D».F. 25 de febrero de 2016.
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FICEIN UNION DE CREDITO, S.A. DE C.V.
MONTES URALES No.720 2-B COL. LOMAS DE CHAPULTEPEC C.P.11000 MEXICO, D.F.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(NOTAS 1Y 2)
(Cifras en miles de pesos)

2015 2014

Ingresos por intereses $ 495168 § 444 336
Gastos por intereses (276,243) (260,844)
Resultado por posicion monetaria — neto (margen financiero) 0 0
MARGEN FINANCIERO 218,925 183,492
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (29,200) (21,086)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS
CREDITICIOS 189,725 162,405
Comisiones y tarifas cobradas 8,499 5,310
Comisiones pagadas (488) (347)
Resultado por intermediacién (889) 5,525
Otros (egresos) ingresos de la operacion 29,709 4,328
Gastos de administracion (97,300) (79,026)
RESULTADO DE LA OPERACION 129,258 98,195
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 129,258 98,195
Impuestos a la utilidad causado (Notas 11 y 17) (39,834) (31,802)
Impuestos a la utilidad diferido (Nota 11) 3,874 9,019

(35,960) (22,783)
RESULTADO NETO $ 93,298 % 75,412

Las notas a los estados financieros que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para uniones de crédito,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65, 67 y 74 de
la Ley de Uniones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la union de crédito durante el periodo
arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos
que lo suscriben.

El sitio de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en el que se puede consultar la informacién que, en
cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Uniones de Crédito, se le proporciona
pericdicamente a dicha Comision es:http:/iwww.cnbv.gob.mx y http:/imww ficein.com.mx

ING. JOSE'\RAMON GUTIERREZ DE LUIS C.P. XOCHITL LOPEZ ARAGON
Rirector General Contador General

C.P. ADRIANA DE'L C. DE LA ROSA
RODRIGUEZ
Auditor Interno
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FICEIN UNION DE CREDITO, S.A. DE C.V.

MONTES URALES No.720 2-B COL. LOMAS DE CHAPULTEPEC C.P.11000 MEXICO, D.F.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(NOTAS 1Y 2)
(Cifras en miles de pesos)

Resultado — neto $
Ajustes por partidas gue no implican flujo de efectivo:

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Estimacion por pérdida de valor de bienes adjudicados

Otras estimaciones

Costo neto del periodo derivado de beneficios a los empleados

Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

Impuestes a la utilidad causados y diferidos

Provisiones

Actividades de operacion:

Cambio en inversiones en valores

Cambio en cartera de crédito (neto)

Cambio en bienes adjudicados (neto)

Cambio en otros activos operativos (neto)

Cambio en préstamos bancarios, de socios y de otros organismos
Cambio en otros pasivos operativos

Pagos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién
Actividades de inversion

Pagos por adquisicien inmuebles. mobiliario y equipo

Recursos utilizados en actividades de financiamiento
Actividades de financiamiento

Cobro por emision de acciones

Pago de dividendos en efectivo

Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento o (disminucidn) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo %

2015 2014
93298 $ 75412
29,200 21,085

4,748 3,412

0 0

2746 792
2,042 1,786
35,959 22,783
22,575 16,249
97,270 T 66.107
424398 117,477
(908,347) (339,754)
(4,748) (437)
(5,814} (1.673)
413,680 150,073
1,022 (195)
(37,700) . (47,880)
(117,509) (122,389)
(14,940) 2.181
(14,940) 2181
4171 5,974
(43,000) (38,000)
(4,931) (1,988)
{43.760) (34,014)
14,359 (12,703)
29,621 42,324
43,980 $ 29,621

Las notas a los estados financieros que se acomparian, forman parte integrante de este estado.

El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para uniones de crédito, emitidos por |a
Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65, 67 y 74 de la Ley de Uniones Crédito, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente. encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por la unién de crédito durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron

con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben,

El sitio de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en el gue se puede consultar la informacion que, en cumplimiento de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Uniones de Crédito, se le proporciona periddicamente a dicha Comision

R
( !,”\)\

es: http://www.cnbv.gob.mx y http://www ficein.com.mx

ING. JOSE\RAMON GUTIERREZ DE LUIS C.P. XOCHITL LOPEZ ARAGON
irector General Contador Genera
ﬂ{é’g
S
SION CHE MEKE C.P. ADRIANA DEL C. DE LA ROSA
. RODRIGUEZ
Director de jones Auditor Interno




FICEIN UNION DE CREDITO, S.A.DEC.V.
MONTES URALES No.720 2-B COL. LOMAS DE CHAPULTEPEC C.P.11000 MEXICO, D.F.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos)

NOTA1. CONSTITUCION Y OBJETO

La Unién de Crédito de la Industria de la Telecomunicacion, S.A. de C.V., fue constituida el 13 de
abril de 1994 y es una sociedad autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para
realizar operaciones de recepcién de aportaciones de sus socios, la aceptacion de préstamos de
otros organismos financieros y el otorgamiento de créditos a los mismos socios, su finalidad es
atender a empresas del sector industrial y comercial, entre otros, de conformidad con la autorizacion
que con fecha 22 de marzo de 1994, le otorgd la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Con fecha 27 de enero de 2009, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se decidi el
cambio a su denominacion actual que es Ficein Unién de Crédito, S.A. de C.V.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros son preparados conforme al marco normativo contable aplicable a las
Uniones de Crédito emitido por la (CNBV), mediante las Disposiciones de caracter general en
materia de contabilidad, valuacion e informacién financiera publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de enero de 2009 y su ultima actualizacion el 22 de enero de 2016, en las cuales
se dan a conocer los criterios que se deben sujetar las uniones de crédito; asimismo, se establece
que en caso de no existir disposicion normativa por parte de la CNBV, se aplicara lo dispuesto en

las normas de informacion financiera emitidos por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién
Financiera, A.C. (CINIF)

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

a) Emision de estados financieros

La emision de los estados financieros fue autorizada por los funcionarios que los suscriben el 25
de febrero de 2016 y seran enviados al Consejo de Administracién y a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacion o, en su caso, modificacién.

b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Unién efectue
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los valores registrados y lo revelado en algunos
rubros. Aunque las estimaciones y supuestos se realizaron sobre parametros e informacion
disponible a la fecha de preparacion de los estados financieros, la administracion considera que
fueron los adecuados en las circunstancias, dada la volatilidad e incertidumbre inherentes a
dichas estimaciones y supuestos, los valores en libros de los activos y pasivos pueden diferir de

los que se obtenga en periodos futuros, cambios que son reconocidos en el momento en el que
ocurren.



c) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.

Durante los ejercicios de 2015 y 2014, la Unién operd en un entorno no inflacionario, en los
términos de la NIF B-10, debido a que la inflacién acumulada de los tres (ltimos ejercicios
anuales anteriores no excedi6 del 26% (10.4% y 12.3% al cierre de 2015 y 2014). Con base en
lo anterior, la Unién suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacién en su informacién
financiera a partir del 1 de enero de 2008 y, consecuentemente, sélo las partidas no monetarias
incluidas en los balances, provenientes de periodos anteriores al 31 de diciembre de 2007,
reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de adquisicién, aportacién o reconocimiento
inicial hasta esa fecha; tales partidas son: activos fijos, bienes adjudicados, intangibles, capital
social, reservas de capital y resultados acumulados.

d) Disponibilidades

Se vallan a valor nominal, excepto en el caso de metales amonedados o0 moneda extranjera, los
que se valuan a la cotizacion del cierre del ejercicio (Ver Notas 3 y 4).

e) Inversiones en valores (Instrumentos financieros)

Durante el ejercicio de 2015 y 2014, los instrumentos financieros se registran a su valor
razonable, el cual corresponde a su precio actualizado para valuacion, determinado y

proporcionado por un proveedor de precios independiente autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Dichas inversiones consisten en instrumentos de deuda y titulos accionarios y su clasificacién se
determina de acuerdo a la intencién de la administracién al momento de adquirirlos. Cada
categoria tiene normas especificas de registro, valuacion y presentacién en los estados
financieros, tal como se describe a continuacién:

- Titulos para negociar. Para el caso de valores en donde la administracién pretenda negociar
con el objeto de obtener ganancias de acuerdo a las condiciones del mercado. La variacion
por valuacion a precios de mercado se reconoce contra los resultados de la Unién en el
momento en el que el titulo se llegue a enajenar.

- Titulos disponibles para la venta. Son aquellos valores que se adquieren con una intencién
distinta a la de los titulos para negociar. Cuando el titulo se enajene o llegue a su vencimiento,
se reconocera el resultado por compra venta por el diferencial entre el valor neto de realizacion

y valor en libros, previa cancelacion del resultado por valuacion registrado en el capital
contable de la union de crédito.

f) Saldos en moneda extranjera

Las operaciones celebradas se registran en la moneda en que se pactan. Para efectos de
presentacion de la informacién financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio publicado
por Banxico el dia habil bancario posterior a la fecha de los estados financieros. Los efectos de
las variaciones en los tipos de cambio en estas partidas afectan los resultados del ejercicio,
como resultado cambiario en el Margen financiero si derivan de partidas relacionadas con la
operacion y en Otros ingresos (egresos) de la operacion, en cualquier otro caso.



g) Cartera de crédito

Los créditos que no se recuperan en la fecha de su vencimiento, se traspasan a cartera vencida de
acuerdo a los lineamientos establecidos por la CNBV, suspendiéndose el reconocimiento de los
ingresos por intereses devengados.

Los intereses sobre la cartera de créditos, se acreditan a los resultados de operacion conforme se
devengan, con excepcion de los intereses devengados con posterioridad a la fecha en que los
créditos son clasificados como cartera vencida, asi como los moratorios, que se reconocen en
resultados hasta el momento en que se cobran.

Las Politicas y Procedimientos establecidos para el Otorgamiento, Adquisicién, Cesién, Control y
Recuperacién de Créditos, asi como las relativas a la Evaluacion y Seguimiento del Riesgo
Crediticio y Concentraciones de Riesgo Crediticio de la Unién de Crédito los financiamientos que
otorga, estan determinados en el Manual de Crédito que se ha implementado y autorizado por el
Consejo de Administracién de la Unidn de Crédito.

El otorgamiento de crédito debe realizarse previo analisis integral del solicitante de crédito, aval(es)
en su caso y garantias, dicho analisis contempla aspectos técnicos, financieros y legales que
permiten analizar cuantitativa y cualitativamente sus antecedentes, situacién actual y proyeccién a
mediano plazo de su desarrollo. Esta informacién es la base para preparar la presentacion del
caso a los drganos de autorizacion de la Unién de Crédito, conformados por el Director General, el
Comité de Crédito y Admision y el Consejo de Administracién de la Unién.

Las facultades de autorizacion de cada uno de ellos se determinan en el Manual de Crédito de la Unién.

Los créditos se resolveran considerando el riesgo potencial a nivel de la Unién, que muestre el
solicitante o grupo socioeconémico tomando en cuenta los riesgos acumulados mas lo solicitado.

Las responsabilidades directas y contingentes a cargo de un sélo deudor o grupo socioeconémico
no podran ser superiores al 50% del capital neto de la Union.

h) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La unién de crédito implemento la metodologia establecida por la CNBV para determinar el monto
de la estimacion correspondiente, por lo cual se calificaron individualmente todos los créditos de
acuerdo a la metodologia que les correspondié segun su saldo:

1. Metodologia paramétrica- Créditos menores a 4 millones de UDI's

En este método se estratifico la cartera de acuerdo al nivel de incumplimiento de pago de
los deudores, utilizando la informacién de los dltimos 12 meses, en el caso de créditos
recientes se considera la informacion disponible. En su caso, se separ6 la cartera no
reestructurada de la reestructurada (cartera con alta probabilidad de no ser recuperada en
su totalidad) para reconocer la estimacion preventiva por riesgo de incobrabilidad. El
procedimiento para determinar la estimacion, consistié en aplicar un porcentaje que va del
0.5% y puede llegar al 100%, en funcién de los dias de mora incurridos por el deudor,
aplicando tasas diferenciadas si se trata de créditos reestructurados y no reestructurados,
considerando para tales efectos los montos y tipos de las garantias existentes.



2. Calidad Crediticia de los Deudores-Créditos mayores a 4 millones de UDI's
Mediante este procedimiento, la unién de crédito evalud lo siguiente:

Riesgo Financiero.- A través de razones financieras se evaluo la estabilidad y capacidad de
pago del deudor: liquidez, flujos de efectivo, apalancamiento, rentabilidad y eficiencia,
ademas se evaluaron los margenes de utilidad y razones de desempefio de los deudores;
asimismo, se evalud la calidad y oportunidad en la informacion financiera de los deudores.

Experiencia de Pago.- Mediante este proceso se evalud el desempefio de pago de los
deudores en los ultimos 12 meses, considerando su historial de pagos, la calidad y
oportunidad de la informacién correspondiente.

Con base en los resultados obtenidos de las evaluaciones del riesgo financiero y la
experiencia de pago, la Union asigno un grado de riesgo a los deudores y con base en ello
determind el monto de la estimacién preventiva que reconocioé en la contabilidad.

Cuando existe evidencia suficiente de que un crédito no sera recuperado, éste se castiga
directamente contra la estimacion.

Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados, correspondientes a créditos que
se consideren como cartera vencida, se debera crear una estimacién por un monto equivalente
al total de éstos al momento del traspaso del crédito como cartera vencida.

i) Bienes adjudicados

Estos activos estan registrados al valor neto de realizacién, o al valor en que son adjudicados por la
via judicial, el que sea menor, en caso de que el valor en libros del crédito del que deriva la
adjudicacion sea menor al valor del bien adjudicado, el valor del bien se ajusta al valor en libros que
tenia el crédito.

Cuando existe evidencia suficiente de que el valor de realizacién sea menor al valor en libros, se
debe castigar el valor en libros de dicho bien.

Hasta el 2007 los bienes incluidos en este rubro se consideraban como partidas no monetarias, por lo
que el valor registrado de estos bienes cambid, debido al reconocimiento de los efectos de la inflacion.
i) Inmuebles, mobiliario y equipo y su depreciacion

El mobiliario y equipo se registra a su costo de adquisicion y se actualiza con base al valor de Ia

UDI hasta el 31 de diciembre de 2007. La depreciacién se calcula sobre el valor actualizado,
aplicando las tasas anuales siguientes:

Construccion 5%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de cémputo electrénico y periférico 30%
Maquinaria y equipo 10%



k) Gastos de instalacion y organizacion

Los gastos por estos conceptos se registran a su costo de adquisicion y se actualizan con base en
el valor de la UDI hasta el 31 de diciembre de 2007, y se amortizan a la tasa anual del 5% sobre el
valor actualizado.

) Deterioro de activos de larga duracion

La Institucion analiza anualmente los posibles indicios de deterioro en los activos de larga
duracion, tangibles e intangibles, que pudieran derivar en el reconocimiento de una baja en el
valor de dichos activos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han presentado indicios de
deterioro.

m) Indemnizaciones por despido de personal

Las obligaciones por estos conceptos se registran a los resultados del ejercicio en que son pagadas.

n) Obligaciones laborales al retiro

A partir de 2011 la Unién tiene personal Directivo, por lo que los beneficios por terminacién que los
trabajadores tienen derecho a recibir al concluir la relacion laboral, asi como los beneficios al retiro,
se reconocen como costo del afio en que se presentan tales servicios. La provision por dichos
conceptos en 2015 y 2014, esta basada en calculos actuariales aplicando el método de
Obligaciones por Beneficios Proyectados (Ver Nota 14).

Para la determinacién del costo neto del periodo y del pasivo correspondiente relativo a
remuneraciones al retiro de los trabajadores, se aplicaron las disposiciones de la NIF D-3

“Beneficios a los empleados” emitida por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

o) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacion presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de
recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién y (iii) la obligaciéon pueda ser
estimada razonablemente.

La Unién registra pasivos contingentes solamente cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Los compromisos se
reconocen solamente cuando generan una pérdida y los ingresos, utilidades o activos
contingentes, hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.



p) Comisiones y premios

Las comisiones por préstamos y otras comisiones se reconocen en los resultados conforme se
devengan.

q) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad se compone del impuesto causado y diferido del periodo; el primero es
atribuible a la utilidad de periodo, mientras que el impuesto diferido puede constituir un efecto a
cargo o a favor de la Unidn atribuible a las diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, pérdidas y créditos fiscales.

El impuesto causado se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes. Este
impuesto representa un pasivo a plazo menor de un afo; cuando los anticipos realizados
exceden el impuesto determinado del ejercicio, el exceso generado constituye una cuenta por
cobrar.

El impuesto diferido se determina bajo el método de activos y pasivos, aplicando la tasa del
impuesto sobre la renta (ISR).

La tasa del impuesto diferido es la que se establece en las disposiciones fiscales a la fecha de
los estados financieros o en su caso, aquella tasa del impuesto que estara vigente a la fecha de
la reversién de las diferencias temporales, la amortizacion de las pérdidas fiscales o la
aplicacion de los créditos fiscales contra el impuesto causado del periodo.

r) Utilidad integral

La utilidad integral esta compuesta por la utiidad neta, asi como aquellas partidas que por
disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones
y distribuciones de capital.

s) Administracion de Riesgo

La Union de Crédito estd conformada como una entidad de servicios a sus socios. De acuerdo
con las facultades que le son conferidas en la Ley de Uniones de Crédito, puede obtener
préstamos de sus socios documentados con pagarés de rendimiento liquidables al vencimiento
(PRLV), mismos que son direccionados a créditos a los mismos socios. Es politica de la unién de
crédito no tener riesgos en el manejo de los excedentes de dichos préstamos de socios y de
capital de la unién de crédito, por lo que el tipo de inversiones contemplan plazos y tasas fijas;
asimismo, es politica invertirlos con instituciones de crédito e intermediarios financieros que han
demostrado tener una sélida posicion financiera.

NOTA 3. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el tipo de cambio entre el peso mexicano y el délar americano
era de $17.3398 y $14.7348, respectivamente.



A esas mismas fechas, existian los siguientes activos y pasivos en miles de délares americanos:

2015 2014

ACTIVO:
Disponibilidades 774 1,571
Cartera de créditos 5,060 7,632
Inversiones en valores (Titulos para negociar) 6,600 4,533
Inversiones en valores (Titulos disponibles para venta) 1,020 0
13,454 13,736

PASIVO:
Préstamos de socios 13,323 13,633
Intereses cartera — cobrados por anticipado 0 0
13,323 13,633

Al 25 de febrero de 2016, el tipo de cambio entre el peso mexicano y el délar americano es de
$18.2893 y al 24 de febrero de 2015 fue de $15.0832.

NOTA 4. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de disponibilidades se integra como sigue:

Dolares Moneda
americanos  nacional
(miles)
2015
Caja 0% 10
Bancos del pais (moneda nacional) 0 30,556
Bancos del pais (moneda extranjera) 774 13,414
774 % 43,980
2014
Caja 09 10
Bancos del pais (moneda nacional) 0 6,462
Bancos del pais (moneda extranjera) 1,571 23,149

1,571 $ 29,621

Los ingresos por intereses que generaron por estas disponibilidades fueron de $796 en 2015 y
$107 en 2014.
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NOTA7. CARTERA DE CREDITOS - NETA

La cartera vigente y vencida por tipo de crédito se integra de la siguiente manera:

Importe
Cartera Cartera Cartera
vigente vencida Total
2015
Créditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria: $ 1,915706 13,267 $ 1,928,973
Créditos comerciales documentados con otras
garantias: 1,937,632 15,564 1,953,196
$ 3,853,338 28,831 3,882,169
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (94,777)
Total cartera de crédito — neta $ 3,787,392
2014
Créditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria: $ 1,183,098 § 43624 3 1,226,722
Créditos comerciales documentados con otras
garantias:
Créditos simples en cuenta corriente 1,775,577 18,468 1,794,045
$ 2958675 $ 62,092 3,020,767
Menos:
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (105,134)
Total cartera de crédito — neta $ 2,915,633

La cartera vigente y vencida por tipos de crédito en moneda nacional se integra como sigue:

Importe
Cartera Cartera Cartera
vigente vencida Total
2015
Créditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria $ 1914251 % 13,267 $ 1,927,518
Créditos comerciales documentados con otras
garantias 1,851,355 15,564 1,866,919
Total cartera de créditos $ 3765606 $ 28,831 3,794,437
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (88,654)
Total cartera de crédito — neta $ 3,705,783
(1)
2014
Créditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria $ 1167654 $ 43624 $ 1,211,278
Créditos comerciales documentados con otras
garantias 1,678,558 18,468 1,697,026
Total cartera de créditos $ 2846212 % 64,092 2,908,304
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (101,348)
Total cartera de crédito - neta $ 2,806,956

(2)
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La cartera vigente y vencida por tipos de crédito en miles de délares americanos se integra de la

siguiente manera:

Importe
Cartera Cartera Cartera
vigente vencida Total
2015
Creditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria 84 0 84
Creéditos comerciales documentados con otras
garantias 4 976 0 4 976
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (353) 0 (353)
Total cartera de créditos 4707 0 4707
T.C. al 31/12/2015 17.3398 17.3398 17.3398
Total cartera de crédito
valuada a pesos 3 81609 $ 0% 81 609
(1)
2014
Créditos comerciales documentados con garantia
inmobiliaria 1048 0 1048
Créditos comerciales documentados con otras
garantias 6 584 0 6 584
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (256) 0 (256)
Total cartera de créditos 7 376 0 7376
T.C. al 31/12/2014 14.7348 14.7348 14.7348
Total cartera de crédito
valuada a pesos 3 108 677 $ 0% 108 677

(1) Suma $ 3,787,392
(2) Suma $ 2,915,633

(2)

A continuacién se muestra el monto de la cartera aplicada a cada Sector Econémico en la que se

encuentra:
2015 2014
% %
Sector econémico Importe Participacién Importe Participacién

Industria $ 423,743 10.92 $ 461,645 15.28
Comercio 766,209 19.74 594 753 19.69
Servicios 1,490,570 38.40 1,165,314 38.58
Construccién 1,201,647 30.95 799,055 26.45

$ 3,882,169 100.00 $ 3,020,767 100.00

A continuacion, se muestran los intereses devengados en el ejercicio de acuerdo al tipo de crédito y

considerando los recursos de los que provienen.

Tipo de crédito

Recursos propios

Creditos comerciales documentados con garantia inmobiliaria 3

Créditos comerciales documentados con otras garantias

$
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2015 2014
179,037 $ 130,111
171,017 175,776
350,054 $ 305,887




Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el monto total de la cartera no esta sujeto a ninglin programa de
apoyo.
Estimacion preventiva para riesgos crediticios,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia estimacion preventiva para riesgos crediticios se integra con
base a lo sefialado en la Nota 2g, como sigue:

2015 2014
Créditos comerciales documentados con garantia inmobiliaria 3 48,256 % 64,800
Creditos comerciales documentados con otras garantias 46,521 40,333
Total de la estimacion preventiva 3 94,777 $ 105,133

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las estimaciones preventivas para cartera crediticia, estan
clasificadas conforme a los grados de riesgo que se mencionan a continuacion:

2015

Grado de riesgo Porcentaje Reserva

A-1 0.5% $ 11,652
A-2 0.6% 1,192
B-1 1.5% 17,187
B-2 7.0% 7,006

B-3 11.7% 12,074

C-1 0.0% 0

C-2 0.0% 0

D 0.0% 0

E 96.2% 12,404

Reserva 61,515
Intereses vencidos 812
62,327

Reserva creada 94,777
Exceso en la reserva $ 32,450

2014

A-1 0.5% $ 11662

A-2 0.6% 547

B-1 1.5% 5 504

B-2 7.4% 7 350

B-3 10.6% 10 707

C-1 0.0% 0

C-2 55.0% 993

D 84 8% 30 827

E 96.2% 12 895

Reserva 80 485
Intereses vencidos 1893
82 378

Reserva creada 105 134
Exceso en la reserva $ 22 756
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Durante los ejercicios de 2015 y 2014, la estimacién preventiva para riesgos crediticios, tuvo los
siguientes movimientos:

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio $ 105,134 $ 84,048
Incrementos (cargos a resultados) 29,200 21,086
Recuperaciones (39,557) 0
3 94777 % 105,134

NOTA 8. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a Unién tiene los siguientes saldos con partes relacionadas:

2015 2014
Cuentas deudoras:
Corpofin, S.A. de C.V. SOFOM, ENR
Cartera 3 193,140 $ 242 263

A esas mismas fechas, se efectuaron las siguientes operaciones con partes relacionadas:

2015 2014

Ingresos:
Corpofin, S.A. de C.V. SOFOM, ENR

Intereses sobre créditos comerciales 3 16,397 $ 14,787

Comisiones y tarifas cobradas 3,812 1,169
Patrimonial Ficein, S.A. de C.V.

Intereses - 181

Comisiones - 32
Total de ingresos $ 20,209 % 16,169
Gastos:
Serpadem, S.A. de C.V.

Pago de servicios administrativos (1) $ 13990 3 13,160
Corposerv, SA deC.V.

Por servicios administrativos 4,921 5,205
Corpofin, S.A. de C.V. SOFOM, ENR

Rentas 1,394 919

Otros gastos - 153
Total de gastos 3 20,305 $ 19,437

(1) La Union tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios con Serpadem, S.A. de C. V.
(empresa relacionada), quien se obliga a proporcionar el personal especializado que requiere la
Unién para el desarrollo de sus operaciones; la Union paga los servicios correspondientes en
forma mensual, segun lo establecido en el mismo contrato; por tal motivo la Unién no tiene
responsabilidad por participacion de utilidades al personal.
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NOTA 9. BIENES ADJUDICADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la unién de crédito cuenta con los siguientes bienes

adjudicados:
2015 2014

Muebles 3 1,371 $ 1,371
Inmuebles 9,546 5,255
10,917 6,626
Revaluacién - -
10,917 6,626
Estimacion por pérdida de valor (1) (10,917) (6,626)
$ & =

(1)

En 2015 y en 2014 100% a estimar segun Articulo Quinto Transitorio de las Disposiciones de
Caracter General emitida por la CNBV para 2011 y modificacién de porcentaje segun Diario
Oficial de la Federacion del 22 de diciembre de 2011. En 2015 y 2014 corresponde a un
importe de $3,521 y de $1,571, sin embargo la Unién calculd una estimacion del 310% y del

421%, que corresponde a un importe de $10,917 y de $6,626, resultando una estimacion en
exceso de $7,396 en 2015 y $5,054 en 2014.

NOTA10. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO - NETO

Este rubro se integra por los conceptos siguientes:

Inversiéon

Valor
(costo Inversién Depreciacidn neto en
histérico) Actualizacién actualizada acumulada libros

2015
Terrenos % 4,550 $ -5 4550 $ - $ 4550
Construccion 30,935 - 30,935 3,682 27,253
Construccion en
Proceso 5,290 - 5,290 - 5,290
Mobiliario y equipo
de oficina 1,427 196 1,623 1,005 422
Equipo de cémputo y
periférico 2,812 126 2,938 2,565 247
Gastos de
instalacion 10,166 332 10,498 760 9,406
Total $ 55,180 $ 654 $ 55,834 $ 8,012 $ 47,168
2014
Terrenos 1) 3% 4350 % - % 4350 $ - $ 4 350
Construccién 30,935 - 30,935 2,135 28,800
Mobiliario y equipo
de oficina 1,427 196 1,623 1,112 511
Equipo de computo y
periférico 2,743 126 2,869 2,518 351
Gastos de
instalacion 785 332 1,117 858 259
Total $ 40,240 $ 654 $ 40,894 $ 6,623 $ 34,271
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(1) En Junta del Consejo de Administracion celebrada el 19 de abril de 2010, se aprobé Ila
constitucion de un Departamento Especial que tenga como objeto el manejo de los futuros
proyectos de inversion, para mejorar las operaciones que en dicho rubro maneja actualmente la
Unidn, igualmente se aprobé que Ficein participe como fideicomitente en un fideicomiso de
inversion, el cual quedd constituido con escritura 99,348 |, celebrada el 18 de agosto de 2010;
asimismo se celebré un Contrato de Obra a Precio Alzado el 31 de Agosto de 2010 entre Elipse
Punto Azul, S.A. de C.V,, Vive Santa Fe Sociedad Cooperativa de R.L. de C.V. y la Unién,
mediante el cual Ficein, encomienda a Elipse que a cambio de una contraprestacion cierta y en
dinero, acepta y se obliga irrevocablemente a realizar por cuenta exclusiva y riesgo todos los
trabajos, actos y actividades necesarias y convenientes para construir la obra y entregarla
totaimente terminada y a satisfaccién de la Unién. El importe total o contraprestacion que Ficein
pagara a Elipse por la ejecucién de la obra importa la cantidad total de $29 000, mas el
Impuesto al Valor Agregado, la cual sera aportada al Fideicomiso de Garantia, mediante
veinticuatro aportaciones descritas en el anexo al Contrato.

Los cargos a resultados por concepto de depreciacién del ejercicio fue de $2,042 y $1,786, en 2015 y
2014, respectivamente.

NOTA 11. IMPUESTOS DIFERIDOS - NETO

La Union adopto los lineamientos establecidos en la NIF D-4 “‘Impuestos a la Utilidad", emitido por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera A.C.

Al 31 de diciembre de 2015, el ISR diferido tuvo el siguiente movimiento:

Acumulado
Acumulado al a
inicio del Incremento diciembre
ejercicio del ejercicio de 2015

Estimaciones para castigo de cartera $ 105,134 $ (10,357) $ 94,777
Estimacién para castigop de bienes

adjudicados 6,626 4,291 10,917
Costo neto del periodo por obligaciones

laborales al retiro 5,011 2,746 7,757

Provisién para obligaciones diversas 16,249 16,234 32,483

133,020 12,914 145,934

Tasa aplicable 30% 30% 30%

3 39,906 $ 3,874 % 43,780

La provision del Impuesto sobre la Renta (ISR) al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integra
como sigue;

2015 2014
ISR causado (Nota 17) 3 (39834) $ (31 802)
ISR diferido 3874 9018
Total provisién de ISR $ (35960) $ (22 783)




La tasa efectiva de impuesto se determina a continuacion:

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 129,258
Impuesto a la utilidad:

35,960
Causado $ 39,834
Diferido (3.874)
Utilidad neta

$93,298

Tasa de impuesto causado= 30%
Tasa efectiva de impuesto= (impuestos a |a utilidad/utilidad antes de impuestos a Ia utilidad) = 27%

NOTA12. PRESTAMOS BANCARIOS, DE SOCIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se integra como sigue:

2015 2014
Préstamos de socios M 3 4,213,857 % 3,900,358
Préstamos bancarios (2) 160,557 60,377

$ 4374414 § 3,960,735

(1) Las tasas de referencia por pago de intereses por préstamos de socios estuvo en un rango de
1.43% a 6.70% en moneda nacional y 0.60% a 3.50% en délares americanos para el afio

2015y 3.41% a 5.91% en moneda nacional y 0.60% a 3.50% en délares americanos por el
ano 2014,

Los intereses pagados a socios ascienden a $214,739 en el 2015 y $207,781 en el 2014,

Tipo de Vigencia
Institucion crédito Del Al Tasa Importe
2015
Corto plazo:
Banco Ve por Mas, Crédito TIIE 28
S.A. Simple 01/01/2016 31/03/2016 dias mas
2.75% $ 2916
Banco Ve por Mas, S.A. Crédito TIIE 28
Simple 01/01/2016 31/12/2016 Dias mas
2.50% 12,500
Banco Ve por Mas, S.A. Crédito TIE 28
Simple 01/01/2016 31/12/2016 Dias mas
2.00% 30,407
Banco del Bajio, S.A. Crédito TIE 28
Simple 01/01/2016 31/12/2016 Dias mas
2.50% 14,932
60,755

(2)
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Largo plazo:

Banco Ve por Mas, S A. Crédito TIIE 28
Simple 01/01/2017 24/08/2018 dias mas
2.50%
Banco Ve por Mas, S A. Crédito TIE 28
Simple 01/01/2017 31/03/2020 dias mas
2.00%
Banco Del Bajio S.A. Crédito TIIE 28
Simple 01/01/2017 11/12/2018 Dias mas
2.50%
2014
Corto plazo:
Banco Ve por Mas, Crédito 01/01/2015 31/12/2015 TIIE 28
Simple dias mas
2.75%
Largo plazo:
Banco Ve por Mas, Credito TIIE 28
S.A Corriente 01/01/2016 31/12/2016 Dias mas
2.75%

(2) Suman $160,557

20,793

53,698

25,311

99,802

(2)

24167

36,210
60377

Los intereses pagados a instituciones bancarias ascienden a $6,043 en el 2015 y $279 en el 2014.

NOTA13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se integra como sigue:

2015 2014
IMPUESTOS A LA UTILIDAD
Pago provisional de ISR de diciembre $ 3,807 $ 3,014
Pago anual de ISR 3,989 2,648
7,796 5,662
ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR:
ISR retenido por honorarios 122 15
ISR retenido por honorarios asimilables
a sueldos 367 £
ISR retenido por honorarios al consejo de
Administracion 51 -
IVA retenido por honorarios 131 16
ISR retenido por inversiones 1,904 1,990

ISR retenido por arrendamiento =
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G

IVA retenido por arrendamiento

- 9
IMSS 25 26
ISR retenido por salarios 487 693
INFONAVIT 16 15
SAR 6 6
Impuesto sobre Néminas 52 -
Otros acreedores 13,151 6,892
Dividendos por pagar 5,395 3,848
Impuesto al Valor Agregado 330 719
Provisiones para obligaciones laborales (Ver Nota 14) 1.757 5,011
Provisiones para obligaciones diversas 32,483 16,248
62,283 35,941
$ 70,079 $ 41,603
NOTA 14. PROVISIONES PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO
Se integra por los conceptos siguientes:
2015 2014
Beneficios por terminacion $ 119 §$ 106
Beneficios al retiro 7,638 4,905
Total $ 7,757 % 5,011

Los principales datos financieros del plan al 31 de diciembre de 2015y 2014

. §€ reconocen con

base en estudios actuariales preparados por expertos independientes, mismos que fueron

autorizados por la CNBV Yy son los siguientes:

Beneficios Beneficios
por al
terminacion retiro
2015
Obligaciones por beneficios definidos $ 119 § 7,638
Activos del Plan - -
Obligacion transitoria y partidas pendientes de amortizar - -
Pasivos neto actual 3 119 $ 7,638
(1) (1)
(1) Suman $ 7,757
Costo neto del periodo cargado a resultados $ 2,733
2014
Obligaciones por beneficios definidos $ 106 g 6,743
Activos del Plan - -
Obligacion transitoria y partidas pendientes de amortizar - (1,838)
Pasivos neto actual $ 106 3 4,905
(2) (2)

(2) Suman $5,011

Costo neto del periodo cargado a resultados $792
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NOTA 15. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Unién tiene las siguientes contingencias:

a) Precios de transferencia

Por las operaciones con partes relacionadas, podrian surgir diferencias de impuestos, si la
autoridad fiscal al revisar dichas operaciones considera que los precios y montos utilizados por

la Unién no son equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en
operaciones comparables.

b) Abogados

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia se encuentra involucrada en varios juicios y los

abogados externos a la fecha del presente informe, consideran muy probable obtener una
resolucién favorable.

c) Revisiones de autoridades fiscales

La Union esta sujeta a la revisién que pudieran efectuar las autoridades fiscales (en el marco

de las facultades legales), respecto a los impuestos federales de los ultimos cinco ejercicios
fiscales.

NOTA 16. CAPITAL CONTABLE
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social se integra como sigue:

2015 2014
Capital social fijo “Serie A™:
Suscrito:
3 000 000 acciones con expresion de valor nominal
de cien pesos cada una $ 300,000 $ 300,000
No exhibido:
615 636 y 640 292 acciones, respectivamente, con
expresion de valor nominal de cien pesos cada una (61,564) (64,029)
238,436 235,971
Capital social variable “Serie B”:
Suscrito:
400 000 acciones con expresi6n de valor nominal
de cien pesos cada una 40,000 40,000
No exhibido:
400 000 acciones con expresion de valor nominal
de cien pesos cada una (40,000) (40,000)
0 0
Total capital social a valor histérico $ 238,436 $ 235,971
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se hicieron aportaciones en efectivo por $2,465 y $3,377,
respectivamente. Durante 2015 no hubo capitalizacién de primas y para 2014 se capitalizaron
por un importe de $1,575.

El indice de capitalizacion fue de 11.39% en 2015y 13.15% en 2014,

b) Restriccion a las utilidades acumuladas

La distribucién de utilidades y las capitalizadas se encuentran sujetas a un impuesto de dividendos
(Impuesto sobre la Renta) a la tasa del 30% para el afio 2015 y 2014 (tasa efectiva del 42.86%),
cuando dicha utilidad no provenga del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN).

Con motivo de la Reforma fiscal 2014 y en adicién a la tasa de retencion a la que se hizo mencion
en el parrafo anterior, los dividendos pagados a personas fisicas y a personas morales residentes
en el extranjero, estaran sujetos a un impuesto adicional del 10% con caracter definitivo, el cual
debera ser retenido por las entidades que distribuyan dichos dividendos. La nueva regla aplica
unicamente a la distribucién de utilidades que se generen a partir del 1° de enero de 2014.

Asi mismo, el impuesto podra causarse en caso de liquidacién de la sociedad o reduccion de
capital social, aplicando la mecanica que para cada uno de estos dos casos establece la ley, y en
donde juega papel importante el importe del reembolso, la cuenta de capital de aportacion

actualizado (CUCA) y las cuentas de utilidad fiscal neta (CUFIN), y en alguna circunstancia el
costo por accion.

c) Reserva legal
Lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Mercantiles y por los estatutos de la Unién, que

establecen se destine, el 5% de la utilidad que se obtenga para incrementar la reserva legal hasta
que sea igual al 20% del capital social.

NOTA17. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuesto sobre la Renta (ISR)

La Unién esta sujeta al Impuesto sobre la Renta (ISR). Este impuesto se calcula considerando
como gravables o deducibles los efectos de la inflacién que inciden sobre algunos activos y pasivos
monetarios, asi mismo la depreciacion se calcula sobre los valores actualizados por inflacién.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Impuesto sobre la Renta se integra como sigue:

2015 2014
ISR causado $ 39834 % 31,802
Pagos provisionales (incluye ISR retenido por bancos) (35,845) (29,154)
ISR por pagar $ 3989 $ 2,648
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NOTA 18. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas de orden de la Union eran como
sigue:

2015 2014
Bienes en custodia o en administracion $ 9,719,094 3 3,020,767
Intereses sobre operaciones vencidas 4,592 9,848
Avales otorgados 1,387 896
Otras cuentas de registro 518,736 0
$ 10,243,809 $ 3,031,511

NOTA 19. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015, el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF),
no ha emitido cambios a las Normas de Informacion Financiera aplicables en forma supletoria que
inicien su vigencia a partir de enero de 2016.

El 17 de diciembre de 2015, el CINIF dio a conocer la emisién del documento denominado Mejoras
a las NIF 2016, mismas que constituyen cambios a las siguientes normas: NIF B-7. Adquisiciones
de negocios, B-10. Efectos de la inflacion, NIF C-7. Inversiones en asociadas, negocios conjuntos
y otras inversiones permanentes. La administracidn estima poco significativos los efectos que
generara la aplicacion de estos cambios.

- Normas de Informacién Financiera que entran en vigor en afos posteriores.

En diciembre de 2015, el CINIF dio a conocer nuevas Normas de Informacién Financiera: C-2.
Inversién en instrumentos financieros, C-16. Deterioro de instrumentos financieros por cobrar, D-1.
Ingresos por contratos con clientes y D-2. Costos por contratos con clientes, las cuales también
entran en vigor el 1° de enero de 2018. La administracion estima que no existiran efectos
significativos en la aplicacion de estas normas.

En diciembre de 2013 y 2014, el CINIF dio a conocer nuevas Normas de Informacién Financiera: NIF C-
20. Instrumentos de financiamiento por cobrar, NIF C-9. Provisiones, contingencias y compromisos y NIF
C-19. Instrumentos financieros por pagar, las cuales entran en vigor el 1° de enero de 2018. La
administracion gstima que no existiran efectos significativos en la aplicacién de estas normas.

forman parte integrante de los estados financieros adjuntos. ‘—“c’ i
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